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altando apenas pouco mais de umano e meio parao
fimde seumandato, 0ogovemnodopresidente Luiz Inacio
Lulada Silvaaindando conseguiu encontrar o rumo
certo paracombater ainflacdo e promover o crescimento sus-
tentével, com geragao de emprego e justica social. Este deve-
raserotomdodocumento que a Sociedade Brasileirade Eco-
nomia Politica (SEP) pretende divulgar no X Encontro Nacio-
nal de Economia Politica, que acontece de 24 a27 de maiono
Instituto de Economia (IE) da Unicamp. O evento, que contara
comtrésconferéncias, trés sessdes especiais € 37 mesas de de-
bate, ocorre apenas umasemanaaps 0 Comité de PoliticaMo-
netaria (Copom) do Banco Central ter elevado, pelanonavez
consecutiva, ataxa basica de juros (Selic), de 19,50% para
19,75%. Estdo confirmadas as presengas de convidados de
relevonocenarionacional einteracional, entre eles Peter Gowan
(University of North London); Gary Dimsky (University of
California); e Tony Lawson (Cambridge University).
ACartade Campinas,comoestasendochamadoodocumento,
devera acentuar e ampliar as criticas expostas na Carta de
Uberlandia, divulgada pela SEP emjunho do ano passado du-
rante 0 IX Encontro Nacional de Economia Politica. “Dessavez
aidéia é adotarumtomaindamais critico”, diz a presidente da
entidade, Leda Maria Paulani, professora livre docente do De-
partamento de Economiada Universidade de S&o Paulo (USP).
Na Carta de Uberlandia, os participantes do encontro afirma-
vamser ‘fundamental desmistificar asjustificativas oficiais e 0s
comentarios econémicos da midia sobre a necessidade de

contingenciamento do or¢camento fiscal ou da geracéo de
superavits primariosincompativeis comarecuperacdodocres-
cimento”. Para os signatarios do documento, “as alternativas a

esta politica econémica existem, sdo viaveis, sociaimente .~
inadidveis e teriam o apoio daamplamaioriados brasileiros que h ]

elegeu Lula paramudar apoliticaecondmica”.
Um ano depois da divulgagéo da Carta de Uberlandia, as

criticas dos economistas prosseguem, s que agora agrava-
das, segundo eles, pela falta de perspectivas no campo da macroeconomia. “No
governo Lula, otecido social se esgar¢aaindamais, as instituicdes se degradam, 0s
trabalhadores perdem e choram, enquanto os banqueiros e os latifundiarios ganham
muito e gargalham”, dispara o professor titular de Economia da Universidade Fede-
ral do Rio de Janeiro (UFRJ), Reinaldo Gongalves. “E amacroeconomiarevelasua
verdadeira cara, futil e fragil, quando as expectativas de crescimento econémico do
pais séorebaixadas em decorréncia das expectativas de desaceleracdo daecono-
miamundial’, completa 0 economista, que € um dos diretores da SEP.
Paraoprofessor Wilson Cano, titular do Instituto de Economia (IE) da Unicamp, apesar
deterencerradooacordo.com o Fundo Monetério Internacional (FMI), 0 Brasil continua
atrelado auma politica “ortodoxa e equivocada”. Cano, que participara do Encontro
abordando otema “América Latinae EconomiaMundial”, usa cores fortes ao com-
por o quadro que, segundo ele, reflete o contexto nacional. “No que diz respeito ao
crescimento econdmico, 0 voo do Brasil esta mais para galinha do que paragaviao,
enquanto as medidas para combater ainflagdo lembram um cachorro mordendo o
propriorabo”. Por suavez, Pedro Paulo Zahluth Bastos, professor do |E da Unicamp
e umdos organizadores do Encontro, também afirma que ha problemas coma eco-
nomia. “O governo do presidente Lula resolveu abandonar os compromissos his-
toricos do Partido dos Trabalhadores e da militancia de esquerda e centro-esquer-
dabrasileira e esta procurando garantir, a qualquer custo, sua credibilidade peran-
te o mercado e empresas endividadas no exterior”, aponta. Na entrevista que se-
gue, os quatro docentes analisam a atual politica econdmica do governo Lula, ante-
cipando o fio condutor que devera caracterizar a Carta de Campinas.

Jornal daUnicamp-Noinicio
de maio, o mercado financeiro
elevou pela décimasemanacon-
secutiva a previséo de inflagéo
medida pelo Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), que
baliza o sistemade metas infla-
cionarias. A estimativa média
subiu de 6,28% para 6,30%, o que
estdbemacimadametade5,1%
perseguida pelo Banco Central,
e mais distante ainda dos 4,5%
pretendidos paraoano quevem.
Ao mesmo temp, o mercado re-
duziuaprojecéo decrescimento
daeconomianeste ano. A apos-
tanaexpansaodo Produto Inter-
no Bruto (PIB) caiu de 3,64% pa-
ra 3,60%. Para 2006, a expecta-
tivasemantémem 3,50%. Trata-
se de mera coincidéncia ou ha
algo deerrado comapoliticae-
conémica do governo Lula?

Leda Maria Paulani—Aper-
guntaestamuitobem colocadapor-
gue de fato ha uma enorme con-
tradigé@o no discurso do governo.
Meses atras, os resultados menos
raquiticos naesferado crescimen-
to transformaram-se em alibi para
justificar aelevacao pelo Copomda
taxa béasica de juros. A arenga de
sempre veio a tona: crescimento
maiselevado, demandacrescente,
pressdo sobre os precos, inflagédo
forade controle. Aceso o sinal ver-
melho, o remédio veio rapidoeem
doseselevadas: nada de manuten-
¢do da taxa de juros, reducao en-
tdo nem pensar; a receita é: juros
reais crescentes, ndo importa que
eles ja sejam os maiores do mun-
do(maisdoqueodobrodataxado
segundo colocado nesse ranking
tenebroso: a Turquia).

Agora, encontramo-nos nasitu-
acao exatamente oposta aquela
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Henrique Meirelles, presidente do Banco Central, na sala de reunido do Copom, em
Brasilia, no final do ano passado: politica econdmica do governo no centro do debate

prevista pelareceitabaratade po-
litica econdmica do governo: PIB
em queda e inflagcdo em alta. De
fato, algo de muito equivocado pa-
rece haver com essa politica. O que
ocorre é que por tras desse tipo de
prescri¢do esta o diagnostico mo-
netarista de que elevagdo de pre-
¢os é sempre, qualquer que sejaa
circunstancia, resultado de de-
manda excessiva na economia. E
narealidade, naeconomiabrasilei-
ra de hoje, com o grau de desem-
prego e de capacidade ociosa exis-
tentes, um diagnostico desses é
muito pouco plausivel.
Atualmente, os movimentos dos
indices de precos sdo ditados muito
mais pelo comportamento dos cha-
mados prec¢os administrados (a-
gueles que sobem por conta das
autorizages oficiaiscomo energia
elétrica, combustiveis, remédios,
gés de cozinha, telefonia etc.) do
gue por pressdes de demanda. Isso
sem falar na contradicdo que esta
envolvida no fato de se tentar se-
gurarainflagdo por meio deumre-
gime de metas quandoaeconomia
funcionasob umregime de cAmbio
flexivel (no segundo semestre de
2002, a presséo sobre o preco da
divisa, geradapelochamado terro-
rismoeleitoral, levou abrecao con-
trole inflacionério, a despeito do
regime de metasjaentaoadotado).

Pedro Paulo Bastos — A
politicaeconémicado governo Lu-
laresolveu abandonar os compro-
missos histéricos do Partido dos
Trabalhadores e da militédncia de
esquerdae centro-esquerdabrasi-
leira, procurando garantir, aqual-
quer custo, sua credibilidade pe-
rante credores (0 “mercado”) eem-
presas endividadas no exterior. O
custo pago pelo “contrato de cre-
dibilidade” é aprofundar o mode-
lo de politicaecondmica herdado:

1) aumento dos juros para atrair
capitais especulativos e apreciar o
real, para limitar o impacto in-
flacionario do cdmbio alto e redu-
zir o custo da divida externa do
setor privado; 2) elevacdo de me-
tasde superavit primario paraar-
car com o impacto crescente da
politicade jurossobre adividapu-
blica; e 3) recusa a qualquer rene-
gociacao de contratos privados de
reajuste de pregos e tarifas indexa-
dos aos pregos no atacado (e indi-
retamente indexados ao cambio).
Comisto, o crescimentoeconémi-
coficaaprisionado pela politica de
juros, sem que as causas profundas
dainflacdo (ainstabilidade doddlar,
ocusto do crédito e os contratos in-
dexados) sejam atacadas. Neste
modelo perverso, quando 0s juros
caem e/ou o cdmbio aumenta, as
empresas tentam recompor mar-
gens de lucro aumentando pregos,
o que leva o Banco Central a voltar
aelevar os juros, depois de definir
metas de inflagdo ambiciosas de-
mais. Por isto, tanto as expectativas
de crescimento quanto de inflaco
sdo constantemente frustradas.

Reinaldo Goncgalves -Que
tem algo errado, ndo ha a menor
davida. A politica econémica do
governo Lula é inconsistente. Os
dados mostram que, de um lado,
ha uma pressédo inflacionariacro-
nica e, por outro, um erro grave
gue é focar a politica monetaria
Unicae exclusivamente no controle
da inflagdo através da taxa de ju-
ros. Um dos problemas centrais do
Brasil € o desequilibrio das finan-
¢aspublicasea politicamonetéaria
compromete ainda mais esse dese-
quilibrio. Oaumento dos jurosim-
plica no aumento do servigo da
divida publica. Por essa razao, a
politicamonetéria é contraditoria
em relacao a politica fiscal.

Ogoverno Lulaestaerrandode
forma muito grave no combate a
inflag&o, deixando de lado as ques-
tdes relacionadas a oferta e cen-
trando sua politicanas questdes da
demanda, particularmente usan-
doataxadejuros. Eumerrogra-
ve de diagndstico. Durante os dois
primeiros anos do governo Lula,
ainflacéao foi tratada como se fos-
se um problema de demanda, ou
seja, excesso de gastos. Isso, na-
turalmente, ndo tem senti-

do porque o consumo das
familias caiu 1,5% em
2003 e cresceu 4,3% em
2004, ou seja, médiaanu-
al 1,4% — na pratica, um
crescimento per capita
nulo. O crescimento do

consumo do governo é

ainda pior (média de

1,0%; crescimento per ca-

pita negativo). O cresci-

mento do PIB foi de 0,5%

em 2003 e 5,2% em 2004

—média anual de 2,85%.
Essa taxa é a metade da
taxa média de crescimen-
to econémico do pais du-
rante o século 20.
Ainflagdo noBrasil nos ul-
timos dois anos tem sido de-
terminada, em grande medida,
pelos seguintes fatores: mecanis-
mo de correcao de tarifas publicas,
gargalos existentes no aparelho
produtivo e abuso do poder econd-
mico. Apoliticado Banco Central,
viaumasimples regra de politica
monetaria (aumento das expecta-
tivas de inflagcdo implicaelevacao
da taxa de juro), opera, portanto,
sobre o sintoma, e ndo elimina as
causas do processo inflacionario.
Oresultadodofocodataxadejuro
no combate ainflacdo é o fraco de-
sempenho daeconomiaem termos
de renda, emprego, acumulagdo
de capital e desequilibrio fiscal.

Wilson Cano — Como se Vé,
emboratenhaterminadonosso “a-
cordo” com o FMI, continuamos
com uma politicaeconémicaorto-
doxaeequivocada. Comrelacdoao
PIB, 0 propriogoverno jacomegaa
falar em 3,5% para este ano, mas o
resultado poderaser ainda menor,
dadas algumas manifestactes seto-
riais da industria, a respeito deste
inicio de 2005, cujo vOo esta mais
para galinha do que para gaviéo.

Comrelacdoainflacao, oscontra-
tos de concessdes e privatiza¢do
permitiramasempresascorrigirem
seus precos e antigas tarifas, pelo
IGP, que sabidamente estasempre
acimado IPCA.Eolhe que ododlar
caiumuito, ndo pressionandoo IGP
paraumaaltaaindamaior. Mas, se
tivermos umadesvalorizagdo acen-
tuada, entdo ndo haveracamisade
forca (as tais metas de inflag&o) ca-
paz de segurar o IGP e os demais
indices de precos.

Por outro lado, a continua e ab-
surdaaltadosjuros (Selic) peloBC
implicaem elevacéo dos custos das
empresas (e das familias), pressio-
nando a inflagédo para cima. Ha
umasemana, a insania do BC ele-
vou-a para 19,75%! E o cachorro
mordendo seu proprio rabo. Quan-
toa““coincidéncia”, defatohagran-
de similaridade na politica mone-
taria, e umasuicida politica fiscal,
que, pretendendo reduzirarelacao
Divida/PIB mas elevando os juros
sobre essa mesma divida, agrava
ainda mais a situacdo e impede a
realizacdo do investimento publi-
co. Isto por sua vez inibe parcial-
mente o investimento privado.
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