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Introducgéo

As teorias de crise marxistas, que ficaram conhecidas coewidd da
necessidade’sempre tiveram que se basear num ponto de vista parciabrita de
Marx. A vantagem dessas proposices € a tentativa de mgsaaas crises sdo um
elemento necessario do processo de reproducdo. No entanto, ssjguesas de
Grossman (1992) nos quais 0 aumento da composicdo organica do cayaital |
exaustdo o residuo de consumo dos capitalistas e da inicio ariodopde crise
econbmica; seja a estagnacado da massa de lucro de Shaikh (198dx qaela queda
da taxa de lucro, estagnagdo que abre um periodo necessaritragieddede capital;
seja oprofit squeez@e Itoh (1980; 1988) produzido pelo aumento dos salarios a medida
gue a expansao enxuga o desemprego, todas essas interpretagbdsd@amtagem de
serem aplicaveis com dificuldade a analise das crisesatasc

Por outro lado, atribee as teorias subconsumistas e de despropor¢éo o adjetivo
de “teorias da possibilidadepelo fato de que elas nédo séo capazes de demonstrar que a
crise necessariamente ocorre. Contudo, colocar em polos opopossibilidade da
crise” e a “necessidade da crise” ndo esta de acord@@amcepcao do proprio Marx
Na Teorias da Mais ValiaMarx parece indicanmm método de investigacdo das crises
gue parte do que ele chamou de possibilidade da crise (enquasitorsus abstratas
de ruptura entre valor e valor de uso e entre compra e venda)eg@odir concretizacao
da crise (enquanto incorporacéo de elementos mais concretealidade capitalistas,
tais como a concorréncia e o crédito). De acordo com este n@dwdoser possivel
demonstrar a necessidade da crise. Portanto, possibilidatecessidade ndo se
contrapden, mas, ao contrario, a primeira € apenas um estagio metodolégicaea
demonstrar a segundBodavia, a teoria da possibilidade da crise foi deixada aivel
incompleto, isto é, praticamente ao nivel-papitalista do hipotético sistema monetario
no qual a funcdo do dinheiro como meio de entesouramento representa ifidaatesib
de interrupcéo da metamorfose da mercadoria.

O objetivo deste trabalho é adicionar ao sistema monet&ineatos mais
concretos da concorréncia, sobretudo o progresso técnico e to,caéfilin de mostrar
como as formas mais abstratas da crise se desdelt@mem a possibilidade da crise
cada vez mais concreta. Nessa concepc¢éo, a teoriaelaadlis mais € do que a reunido
hierarquizada de todos os niveis de analise que tornam maisteca@ossibilidade de
crise inscrita no duplo carater da mercadoria enquanto valmode valor. A analise do
capital a niveis cada vez mais concretos deve forneceibase maismpla para tornar
a possibilidade de crise em realidade iminente.

A possibilidade da crise tal como derivada da circulagdo singples passo
metodoldgico fundamental e ao mesmo tempo apenas incipient@jmuasdesprovido
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das determinacdes do capital sobre essa possibilidade. O cssgodésenvolvimento
deve incluir:a analise do circuito do capitadmo unidade ndo imediata da producéo e
da circulacdode modo que a interrupgdo na sucessdo das fases do circuito causa
desordem na existéncia simultana@nalise das condi¢cdes de balango entre fundos de
depreciacdo e acumulag@® um ladpe gastos de reposicao e ampliacdo do capital e a
inclusdo da concorréncia e progresso técnico para mostrastpbalanco entre fundo
de depreciacdo e necessidadesep®sicdo necessariamente entra em desequilibrio; a
analise da concentragdo dos fundos de depreciacdo e acumulacdema k&ncario;
recurso ao crédito como arma da concorréncia ja que taxacode dobre o capital
préprio é sempre maior para aqueles que tém mais capital elf@egue a taxa de lucro
sobre o capital total € maior do que a taxa média de lucron@®e2007) por fim seria
necessario incorporar o capital ficticio como forma de manutencdoartiss inativos,

sua negociagdo a nivel internacional de acordo com as taxandifés de juros, mas
esta parte situae fora do alcance deste trabalho.

A descricdo do processo de acumulacdo deve ser capaz de “acuioddes”
essas caracteristicas numa Unica figura, a economia sipitein toda a sua
complexidade. Isso deve deixar clara a natureza fragiddied edificio. “A crise real
s6 pode ser deduzida a partir do movimento real da producdo etmpitala
concorréncia e do crédito” (Marx 1971: 512)

A crise enquanto revelagéo das contradi¢cdes do capitalismo

A relagéo entre as contradigdes do processo de reproducdo doeagitaliises
€ expressa por Marx em varias passagens como, por exemplcrises sdo sempre
apenassolu¢gbes momentaneasgolentas dascontradi¢cdes irrupgdes violentas que
restabelecem momentaneamente o equilibrio perturbado” (Marx, 188. Se as
crises sao, portanto, solucdes momentaneas para as coesatlicéapitalismo, entéo,
dois elementos sdo importantes, do ponto de vista metodologico, para o
desenvolvimento da possibilidade da crise em dire¢éo a suatagée. O prneiro é
conceber a crisenquanto a restauracdo de unidades que conectam a producdo e a
circulagdo do valor, mas que por algum motivo se rompem, Ou Sejerrssm
independentes

Se, por exemplo, compra e venda — ou 0 movimento da méts@ala mercadoria —
configura a unidade de dois processos, ou antes, 0 delfritam processo por meio de duas
fases opostas, sendo na esséncia, portanto a unidadébae asnfases, esse movimento é
também na esséncia a separacao delas e a afirmac@ocade independéncia. (A)crise,
portanto revela a unidade dos elementos que passaram a figggeéndentes uns dos outros.
N&o ocorreriam crises se ndo existisse essa unidade inggnaelementos que parecem
comportarse com reciproca indiferengfgrifo meu] (Marx, 198(®36)

Notase, portanto que para Marx as contradicdes sdo as rupturasmintels
opostos que formam uma unidade e a crise é a reunido destasesin@aagundo
elemento importante éentificar todas as contradicdes do processo de reprodugédo do
capital, desde suas formas mais abstratas até asanargtas.

As crises do mercado mundial tém de ser concebidas camiovargéncia real e o ajuste a
forca detodas as contradigbes da economia burgué3s diversos fatores que convergem
nessas crises tém portanto de ser destacados e destnitdsda esfera da economia
burguesa, e, quanto mais nesta nos aprofundarmos, tém de seladdstenovas



caracteristicas desse conflito, e ainda é mister dstmew que as formas mais abstratas dele
sédo interativas e se contém nas mais concretas. (/&88; 945).

Com isso, tornae evidente que o desenvolvimento da teoria da possibilidade da
crise deve partir da contradicdo mais abstrata do modo de prodapd#alista,
representada pela mercadoria enquanto unidade entre valor devaso, de modo que
esta seja desdobrada até os niveis mais concretos da,gragisedo pelo circuito do
capitd, pela reproducéo do capital social, pela concorréncia atércegalacées com
o crédito. Ademais, o desenvolvimento da possibilidade a partir das czag@s
sucessivas deve mostrar como 0s niveis de possibilidad® abstratos vao sendo
subsumidos e, portanto, subsistem nos niveis mais concretoélida.a

A possibilidade de crise no sistema monetario

A possibilidade de crise implicita na divisdo da mercadoriarercadoria e
dinheiro e portantg na necessaria separacao entre compra e venda reapzaade a
circulacdo de mercadorias se da sob a égide do capital.

Na circulagdo de mercadorias a possibilidade de crise egtéseiilidade de
gue as duas fases da metamorfose da mercadoria ndo se eméadeimtamente uma
apoés a outra:

guando dizemos que a forma simples da metamorfose eragrmssibilidade da crise,
expressamos apenas que nesta propria forma esté a pEdébda ruptura e da dissociacédo
de fases que na esséncia sdo complementares. (...) IRizsté#bperal e abstrata da crise
significa apenas a forma mais abstrata da crise,cegtelddo, sem o impulso pertinente a
esse conteudgdMarx, 1980 944).

A separacdo entre venda e compra permite que o dinheiro obtidode se
demore nas méaos do vendedor antes de realizar a segunda lfiesmarfose que é a
compra. Dependendo da duracdo dessa interrupgcdo na circulacdocdedonies a
sequéncia de intercambio entre os varios produtores pode sadaafdé¢ modo
cumulativo: a interrupgéo do dinheiro num ponto provoca o entesouramento deodinhe
em outros pontos da circulagdo. Logo o problema circulatério asaduma
transformandese numa crise gerddu como diz Marx ndeorias da Mais Valia“num
dado momento a oferta de mercadorias € maior do que a demandaleoiarala da
mercadoria geral, o dinheiro, € maior do que a demanda pelasdméas particularés
(Marx, 1971: 505)A demanda da mercadoria universal sendo maior do que a demanda
pelas outras mercadorias particulares, segue uma crise rgergual se tornam
supérfluas mercadorias de toda espécie.

A possibilidade de crise na circulacdo do capital total

A circulagéo geral de mercadorias no capitalismo se apaesento a unido da
circulagdo simples de mercadorias que caracteriza 0 consumiduadlicom o circuito
dos varios capitais que constituem o consumo produtivo

A circulagdo simples aparece no movimento de venda da fortabdho com
0 objetivo de comprar os meios de subsisténcia necesdarieslj — M e no consumo



capitalista, consumo esse que pressupde a venda das mercadgiagalor é
equivalente a porcao consumida da mais valia totald — m).

A funcdo de meio de pagamento do dinheiro, no contexto do circuito do capital
€ tomada pela figura do crédito comercial mediante a @mdss uma letra de cambio.

O crédito comercial realiza a funcdo do dinheiro como meio de meagam
guando as mercadorias circulam através de titulos de créditmeBma forma que
antes na circulagéo simples o capitalista compra antesndierv A compra se consolida
através da emissdo de uma letra de cambio que é utilizadedoaneiro em sucessivas
transacfes. Na data de expiracdo da letra a mercadoria ahiversdinheiro
propriamente dito, entra em ag¢do na sua funcdo de meiogden@ato e cancela a
divida. Como a mesma letra de cambio forma uma série de rslagderédito o seu
pagamento é condi¢do para o cancelamento sucessivo da cadeidate(Marx, 1971:
511)

Circuito do capital

A férmula do capital apresenta os mesmos elementos fomaaisrculagédo
simples de mercadorias, mas de modo invertido: D — M — D.diss@o implica que a
venda é necesséria para fechar o circuito. A realizac&erdta requer uma fonte de
dispéndio externa ao circuito. Essa fonte pode ser uapitalista enquanto
consumidores ou elementos da classe trabalhadora, caso essd monpraadoria
produzida no circuito acima seja um meio de consumo individual; ou @atpdslists
enquanto compradores de meios de producdo caso no qual a mercagiodaia do
circuito acima seja um meio de producao. A possibilidade de riggwatarga. Ao invés
de termos apenas comprador e vendedor agora temos trés pdestesisa partir das
guais podem se originar interrup¢des nas vendas e, portanto, miedéde crise. Mas
ainda apenas possibilidade.

A interrupcao do circuito de um capital representa a interrupcairaioto de
outro capital. O circuito do capital pressupfe a passagenssstees a existéncia
simultanea do capital em todas as suas formas. Uma intesropgéassagem sucessiva
destroi a existéncia simultanea: vendas caem, producatraie gempras de meios de
producédo se reduzem. Importante notar aqui que as compras se redoizEngné nao
se obteve o dinheiro da venda (como na possibilidade da, oniag)porque a escala de
producéo entra em choque com a escala das vendas. Isso sggreficéerrupgdo numa
fase de um capital leva necessariamente a uma interrupgBougarcial do circuito de
outros capitais independentemente da circulacdo do dinheiro.

Dos esquemas ao crédito

Na andlise do circuito e seu impacto sobre o circuito de outrdaisappossivel
abstrair do valor de uso. Na analise da reproducdo do capiial sial isso ndo é
possivel pois o intercambio de magnitudes determinadas de valor devatiperm
reposicdo de determinados valores de uso de tal modo que a reproehicdeja
assegurada.

A unidade de valor e de valor de uso da reproducdo agregada coloca novos
problemas pois parcelas de valor circulairmas seus valores de uso precisam ser



repostos e por outro lado parcelas de mais valia se acumuladinggiro saindo
momentaneamente da circulagao.

Ademais, a reprodugdo do capital social total requer a concateaag@ as
compras e vendas de meios de producdo, a circulagdo da renchpiakstas, assim
como o gasto de consumo dos trabalhadores. Todos os elemenmtashamncionados
aparecem, portanto, subsumidos nos esquemas de reproducédo. @mesgastram as
condi¢cdes de proporcdo entre esses trés elementos para ep@dugdo normal se
verifique. Essas condi¢cdes sdo também condigbes de possibilidadiesproporcdo e
crise relacionadas a formacdo de fundos de capital dinheiro @btanclongo dos
varios circuitos individuais, fundos esses que requerem injeg@apensatorias por
parte de outros capitais para que o capital produtivo potencial (pdodpara a
acumulacao) encontre compradores. Mas a possibilidade aladefn ndo é ainda uma
necessidade de defasagem, pois ndo se demonstra a essdenargllise nenhum
mecanismo que necessariamente leva a desproporc¢éo.

O mesmo se aplica & analise do fundo de acumulacéo. A acamuale lucros
com vista a expansdo do capital produtivo social corresponde no dtuxente de
negocios uma producao de capital produtivo adicional. Isso significa éprmacéo de
fundos de acumulacéo em estagio de engorda deve corresponder o didpé&ndidos
previamente acumulados de mesma magnitude do capital produtivaoonadici
disponivel. Essa condi¢@o de proporcionalidade também é uma condicdasdgeim
e, portanto, de possibilidade de crise.

A reproducéo e o sistema de crédito desenvolvido

A concentracdo dos fundos monetéarios dispersos operada peladistecario
gera efeitos novos e fundamentais para o desenvolvimento da |meEdgbiem
necessidade de crise. Essa concentragdo representa uma ecEnoesiervas ao nivel
agregado ja que os bancos necessitam manter em dinheiro apeeés fracdo dos
depdsitos totais em média demandadas diariamente. Enquantoogacapitais
individuais suas reservas se mantém iguais para o cagutal slas se reduzem a um
minimo potencializando assim a acumulagéo de capital. Mas& é tudo.

O sistema bancario concentra ndo somente os fundos relaciénegfo®ducao
do capital, mas também os fundos relacionados aos fundos mmmeEiconsumo das
varias classes sociais. Isso significa que a acumulac@apikal de empréstimo nos
bancos cresce acima dos fundos que emanam da reproducdo dretapiiais. A
acumulacdo ganha um impulso j& que a quantidade de capitalpdésémo cresce
acima do fundo de acumulagéo. Isso significa que o fundo de capitaliypoaatlitional
pode crescer a frente do fundo de acumulagéo, enquanto antes de imhosiuzi
sistema de captacdo bancaria os dois tinham que ser nieceesée correspondentes
para permitir a reproducdo balanceada. Temos agora umadreeefasagem criada
pela diferenca entre acumulacédo real e acumulacdo motjetaria

Progresso técnico, crédito e reprodugdo simples

O progresso técnico implica a necessidade de crédito, ndaredjue penetra o
tecido da reproducéo via reposi¢ao do capital velho e via acuroudagdovo capital.
No que diz respeito a reposicdo acelardepreciacdo, pois impde uma depreciacdo
competitiva antecipada que requer a complementagdo do fundo de agjweci
insuficiente por um fundo auxiliar bancéario. Vejamos isso aetiglhadamente.



A possibilidade de desequilibrio entre o fundo de depreciagao ddpital fixo
(cf) a ser repostin natura ganha uma realidade palpavel ao longo do processo de
desenvolvimento e evolugdo do maquinario. Concrszaqui um mais alto grau de
possibilidade de crise na medida em que a depreciagdo moraliganegto em uso
impde sua substituicdo antes da constituicdo do fundo de defceciativo as
maquinas ultrapassadas do ponto de vista da concorréncia. O dassomagora € uma
necessidade do processo de acumulagdo na medida em que todpsagsitdo lutar
para incorporar o novo equipamento mais produtivga@entre demanda e oferta de
fundo de reposicdo na forma de fundo de depreciacdo s6 pode ser coberto pela
complementacgédo de crédito, cujo limite € o montante global do fundepteciacéo se
pensassemos em termos de reproducgédo simples.

Reposicdo antes da depreciacdo real impde necessidadalitim &é nivel da
reproducdo simples ha tendéncia de aprofundar o desequibrxistente entre
formagcdo de fundo e necessidade de fundos. Em termos de repreiupies a
demanda sera maior que a oferta.

Se considerassemos a existéncia de apenas um banco tudo o queprdzaseo
reter € a média de retiradas diarias, de modo que pode emprestior parte dos
fundos depositados. Os cheques se compensam; o dinheiro ndo sarda. $¥strece
tudo seguro. Porém, é importante notar que as reservas a nivatuadigao
socializadas pelo sistema bancario e reduzidas ao mingoessario das retiradas
diarias. Elas ndo existem como tais, no ban@s continuam sendo passivo bancério.

A reproducdo ampliada e o crédito

No que diz respeito ao aspecto da acumulagdo o progresso técnapaaose
projetos de expansdo ja que as empresas, em constante tatglieditiva, ndo podem
esperar que se forme apenas endogenamente o fundo de acumulagdeAssr um
ladg o sistema de crédito da uma elasticidade ao crescimenta das possibilidades
fornecidas pelos fundos de acumulacdo, por outro, 0 progresso téemde a
necessidade de crédito.

A acumulagdo monetaria avanca a frente da acumulacacarezdida em que
concentra massas monetarias que ndo representam mais saligransformada em
capital produtivo. Esse é o0 caso da concentracdo nos bancos dadatanas que
representam fundo de consumo das varias classes sociais osl fiendotiers Essas
somas monetéarias sdo também utilizadas ao limite das nedessdiarias de retiradas
por parte dos depositantes. A acumulagdo real se nutre de umaldontpital de
empréstimo cuja origem ndo é o fundo de acumulacéo e, portard@ f[@ocesso de
acumulacéo de capital ao paroxismo.

A reprodugdo ampliada apresenta momentos de aceleracdo nos aquais
necessidade de ampliacdo das instalacfes e equipamegeeraiza. Se abstrairmos
dos bancos isso significa que haveria um aumento do crédito conserce&dpondente
ao aumento generalizado da demanda de meios de producao.nkssesgariopois
estamos assumindo um aumento do ritmo de acumulacdo acima doenivigido pela
acumulacéo de capital dinheiro potencial.

A fase inicial da expanséo apresenta um alargamento dengifeentre a taxa de
lucro (") e a taxa de jurg’() e, portanto, um crescimento do luceeainpresario a partir
do capital de empréstimo. Isso representa um estimulo agnoeeso com base no
crédito. Mas néo é s6. A taxa de lucro sobre o capital ipré@&tanto maior quanto
maior € o recurso ao crédito ja que o lucro de empresario qu#ése sobre o capital
tomado de empréstimo figura no célculo da taxa de lucro sobre al gagiprio: ou



seja é lucro que ndo custa investimento de capital préprio. Mais,aindanho de
empresario, computado ai ndo s6 o lucro de empresaai® também o juro sobre o
capital préprio se eleva acima da taxa média de lucro paseaquue utilizam mais
crédito (Germer2007). Isso significa que o recurso ao crédito € uma potentedarma
concorréncia ja que permite realizar a luta por aumento dalgpale mercado em
condi¢cdes mais vantajosas mesmo utilizasel@a mesma tecnologia dos concorrentes,
ou sejamesmo sem reducao do custo unitario.

A formacao de fundos por parte das empresas e a extenséo dadwicigdioeiro
como meio de pagamento determina a fracdo desses fundos que pudteiseamente
emprestada. No inicio do ciclo essa fracdo aumenta falwr@vie, pois a necessidade
de investimento é pequena: todos depositam sem sacar. O egeesspacidade
produtiva, isto €, capacidade produtiva ndo utilizéala com que nas fases iniciais da
recuperacdo econémiegormacao de fundos seja maior do que a demanda por eles. A
taxa de juros se mantém baixa.

No curso da acumulagdo essa crise se torna mais e maigepogeis: (1)
capitais que tomam emprestado crescem mais rapidanignt&gmo da depreciacao
moral faz com que fundo de depreciagdo seja sistematicamemter rdo que o
necesséario para reposicdo do capital fif®); a funcdo de meio de pagamento do
dinheirg potencializada pelos ban¢daz com que reprodugdo ampliada proceda sem
necessidade do dinheiro. A cadeia de crédito se estende ménitala quantidade de
dinheiro para saldi o que evidencia 0 amadurecimento da possibilidade @e cris

Crédito e valor: da possibilidade a necessidade

O progresso técnico ndo somente implica num aumento da exposig&aliém ¢
como também leva a uma reducgdo gradativa do valor de mercadotanto, a uma
deflagdo face a uma divida nominal constante tal como proposWeeks (1980). A
producdo da um salto sobre a base de uma produtividade magstaftdoém sobre a
base de uma mais alta exposicdo ao crédito. A medida quaeonss das mercadorias
comecgam a refletir a mais alta produtividade e se reduzefirr@s comecam a se
defrontar com fluxos nominais incompativeis: crescimento da®duem ritmo de
diminuicdo devido a diminuicdo dos precos face a um fluxo de obrigégéaseiras
baseadas numa divida nominal constante.

Conclusdes

Este trabalho € uma tentativa de sistematizar a analigesdiilidade da crise,
inscrita na mera metamorfose da mercadoria, em direcéa eosicretizacdo. Para tal
procurouse adicionar as determina¢des que emanam da andlise dbamapiteel cada
vez mais concreto. O desenvolvimento desta perspectiva marerdimento da crise
econdmica deve permitir o entendimento de qualquer crise econdmica mamigeste
como: (1) um distarbio generalizado no processo de reproducgdo; (2) uma rugtura n
interconexdo dos circuitos dos capitais individuais; (3) na inipldade dos capitais
individuais proverem uns aos outros as condigbes para a continuidadeed®
circuitos.
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